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ACTUALIZACION DEL CUADRO MACROECONOMICO 2022-2023

26 de julio de 2022
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COMPARATIVA CRISIS ANTERIORES

Recuperaciones de las ultimas crisis de la economia espafola
100 = pico previo a la crisis

Producto interior bruto FBCF en equipo Ocupados PETC
140 - 140
130 F Y 130
120 120
110 "o | e
o= 100 | 100 |
-ﬁ
“~“ -"'
[ T epe—] o0 ”~ 90
o peTmng
80 ! 80
"‘\f\~ '---"
70 ‘\“," 70
60 | 60
9 17 25 33 1 9 17 25 33 1 9 17 25 33

El eje de abscisas indica el nimerc de trimestres desde el pico previo a la crisis

Fuente: INE. w— Crisis COVID-19 === Crisis financiera ««««o« Crisis Sistema Monetario Europeo
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ACTIVIDAD Y PIB

Indicador diario de actividad
nivel de 20T1 = PIB 20T1
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Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital.
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Producto Interior Bruto

% variacién interanual
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.
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FACTORES DIFERENCIALES DEL CRECIMIENTO

Excelente comportamiento, mas estable y de mayor calidad
gracias a la reforma laboral

EMPLEO

Fuerte inversién en bienes de equipo y propiedad intelectual
que supera los niveles pre-crisis y alcanza maximos historicos

INVERSION

Buen tono del sector exterior con una fuerte recuperacion

BALANZA DE PAGOS del Barismn

SlTUACIéN FISCAL Reduccidén de las ratios de déficit piblico y deuda publica sobre PIB
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MERCADO DE TRABAJO

Afiliacion a la Seguridad Social Afiliacion a la Seguridad Social por contrato
Millones de personas % variacién interanual
20,5 25
Reforma
20 e |ndefinidos laboral de -
Temporales “o
20,0 15 3
10 e :
5 —
19,5 o M
- e a0 0 e — >
-5 :
19,0 ,"..—-'" e
\\ ,-”— 18
18,5 ‘e 20
-25
18,0 L o o o o — N ~
& 8 5 5 ¥ 5 = % § 8 &8 % § 8§ %88 8 8 3§ 5 8§ 5 8 § 8§ 3§
i 2 5 5 8% 8 £ 8 55 58 £ 8 15 5
m——=2019 - - +2020 — 2021 e 2022

Fuente: Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.
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BALANZA DE PAGOS

Capacidad (+) / Necesidad (-) de financiacion
Cifras acumuladas de los Gltimos 4 trimestres

% del PIB
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Cotizacidon del gas natural
§ 8§ 8§ & § § § §
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euros/MWh
Fuente: MIBGAS.
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CUADRO MACROECONOMICO 2022-2023

RESPUESTA DE POLITICA ECONOMICA

MEDIDAS PARA CONTENER LA INFLACION Y GARANTIZAR UN REPARTO JUSTO
DEL IMPACTO DE LA GUERRA

. Aumento del 15% del IMV y de
las pensiones no contributivas

. Ayuda de 200 € a familias y
autonomos

. Refuerzo del bono social
eléctrico y térmico

. Techo a la tarifa de dltimo
recurso de gas natural

. Prohibicién de despido a empre-
sas que reciban ayudas directas
o ERTEs con apoyo publico

6. Revision de alquileres maximo 2%
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1. Aplazamiento cuotas
Seguridad Social para sectores
afectados

2. Ayudas directas a sectores

especialmente expuestos:
industria electrointensiva,
transportes, sector agricola,
ganadero y pesquero

. Bonificacion a los carburantes

. Suspension del Impuesto

del Valor de la Produccion
de Energia Eléctrica y rebaja
del IVA de la electricidad

. Extension del mecanismo

de minoracion de beneficios
extraordinarios

. Mecanismo ibérico de tope

al precio del gas

1. Subvencion del 100%
del precio del transporte
ferroviario y cercanias

2. Impuesto extraordinario y
temporal sobre los margenes
de las empresas energéticas y
las entidades financieras
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DESACOPLE ENTRE EL PRECIO

DEL GAS Y LA ELECTRICIDAD o
250
Precio medio 277 o3 210
desde la entrada en vigor 296

del mecanismo ibérico
hasta 26 de julio
euros por MWh 31 5

353

387

144
144

Fuente: Nordpool, OMIE, AEEG y elaboracion propia.
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ACTUALIZACION ESCENARIO MACROECONOMICO 2022-2023

PIB real 4,3 2,7 Deflactor PIB 4,0 3,2

(& ivad 3,0 2.5 .

S ’ ’ Deflactor consumo priv. 7,8 2,9
Consumo publico 0,9 2,2
FBCF bienes equipo 12,6 3,8 Empleo (ETC) 3,7 0,8
FBCF construccion 52 7,4 Tasa de paro 12,8 12,0
Exportaciones 10,2 4,9

0, = -

Importaciones 9,1 6,5 Saldo CC (% PIB) 0,7 1,1

Fuente: Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacién Digital.
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CUADRO MACROECONOMICO 2022-2023

INDICADORES ECONOMICOS COMPLEMENTARIOS

TRANSICION
ECOLOGICA

EMISIONES GEI

5.878
5.463

4.586

Kg per capita
de emisiones
de gases
con efecto
invernadero

|5 GOBIERNO
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GENERACION
ELECTRICA
RENOVABLE

38,4%
37,6%
44,2%
46,7%

Peso sobre
la generacion total

TRANSFORMACION IGUALDAD
DIGITAL DE GENERO
VIVIENDAS HABILIDADES BRECHA MUIJERES
CON BANDA DIGITALES DE GENERO DIRECTIVAS
ANCHA AVANZADAS EN TASA
DE ACTIVIDAD
86% - 10,2 32%
91% - 9,5 33%
95% - 9,3 35%
96% 38% 8,1 33%
Porcentaje Proporcion Diferencia Porcentaje de
sobre el total de la poblacién entre hombresy  mujeres mayores
total mujeres de 15 anos
en puntos

porcentuales

Fuente: Ministerio de Asuntos Economicos y Transformacion Digital.

COHESION SOCIAL

ABANDONO
ESCOLAR
TEMPRANO

18%

17%

16%

13%

Proporcién de la
poblacién entre
18 y 24 anos que
no ha completado
la secundaria

HOGARES
CON TODOS
LOS MIEMBROS
EN PARO

1.124

1.027

1.149

1.133

Miles
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COMPARATIVA PRINCIPALES ECONOMIAS EUROPEAS

Previsiones de PIB real de la Comision Europea
% variacion anual

2022 2023
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COMPARATIVA PREVISIONES PIB REAL

Gobierno JULIO 4,3 2,7 -
AlReF JuLIO 4,2 - .
Banco de Espana JUNIO 4,1 2,8 2,6
Comision Europea JuLio 4,0 2,1 -

Panel de Funcas MAYO 4,2 2,5 =
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PREVISIONES DE DEFICIT Y DEUDA PUBLICA

Déficit Publico

% PIB
6,8
5,0
3,9
33 2.9
2021 2022 (p) 2023 (p) 2024 (p) 2025 (p)

Fuente: Ministerio de Hacienda y Funcion Piblica. Sin ayuda financiera.
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Deuda Publica

% PIB

2021 2022 (p) 2023 [p)

Fuente: Ministeric de Hacienda v Funcion Pdblica.
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